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중국주식시장의추세와전망

美国股市历史的经验对中国上证指数长期趋势的启示

高正植

培材大学校

Ⅰ.연구목적

Ⅱ.미국주식시장의장기추세분석
1.미국주식시장의장기추세변동구조

2.미국의경제성장과주식시장의추세변동

3.주식시장의변동추세와산업생산주기

Ⅲ.중국주식시장의미래경로:미국과의비교관점에서

Ⅳ.결론
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< 그림 1 > 미국 주식시장(Dow Jones 산업 평균지수)의 장기 추세(1900 ～ 현재)

자료: http://stockcharts.com/freecharts/historical/marketindexes.html

<그림 2 >미국의 GDP 장기 추세(1940 ～ 2016)

자료: http://stockcharts.com/freecharts/historical/marketindexes.html
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< 그림 3 > 미국의 GDP 상승과 다우존스 종합지수 변동 추세(1880 ~ 2015)

자료: http://www.ritholtz.com/blog/wp-content/uploads/2011/01/Real-Long_term-US-Stock-Growth.png

< 그림 4 > The Buffett Indicator: Corporate Equities to GDP

자료: http://www.advisorperspectives.com/dshort/updates/Market-Cap-to-GDP.php
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< 그림 5 > 미국의 자동차 생산대수 증가추세(1899 – 1940년 기갂) (단위: 대)

자료: https://en.wikipedia.org/wiki/U.S._Automobile_Production_Figures 통계재정리
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<그림 6 >자동차도시디트로이트와미국의도시인구증가추세(1990-1940년) (단위: %)

KeijoVirtanen(1977), p. 72

<그림 7 >퍼스널컴퓨터기업수,시장수요량,가격

Dalin Filson(2002), P. 98
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<그림 8 > 퍼스널 컴퓨터 기업의 평균생산량

Dalin Filson(2002), P. 99

< 그림 9 > 미국과 중국의 경제성장률 비교

https://research.stlouisfed.org/fred2/graph/?chart_type
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< 그림 10 > 미국과 중국의 실질 국민소득 성장률 전망(단위: %)

자료: 미의회 연구센터(Congressional Research Service, 2015. 4, p. 8),
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자료: 중국 국가통계국 통계연감(각년호) 및 shanghai 증권거래소, Shenzhen 증권거래소 통계 고정식(2016) P. 117 재인용

< 그림 11 > 중국 주식시장의 자본화 지수 추이(단위: %)
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< 그림 12 > 중국 상해 주식시장의 싞용대출 추세

Sources: Bloomberg and Shanghai Stock Exchange monthly reports.

< 그림 13 > 미국의 대공황 시기 주식시장의 중개대출

Sources: Brokers' loans from Federal Reserve Banking and Monetary Statistics 1914-41
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<그림 14 >미국(1900 ~ 1950)과중국(1992 ~2015)의주식시장변동추세비교

자료: http://stockcharts.com/freecharts/historical/marketindexes.html,

Shanghai Stock Exchange, http://www.tradingeconomics.com/china/stock-market

< 그림 15 > 중국의 GDP와 상해 종합지수의 변동 추세

자료: http://www.tradingeconomics.com/china/stock-market
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충청중국포럼�소개.Ⅳ

충청중국포럼 의� 목적은� 충남도와� 개� 시군의� 중국� 관련업무� 담당자‘ ’ 15 ․
들이� 주도적으로� 참여하여 중국의� 부상에� 따른� 대내외적� 환경변화에� 대응,

하면서� 중국관련� 지식과� 정보 그리고� 대 중국교류� 관련� 업무추진� 경험을�, ( )對
나누기� 위한� 것입니다 따라서� 충청중국포럼 은� 지방차원에서� 대 중국. ‘ ’ ( )對
교류와� 전략을� 주도하기� 위한� 지자체와� 관련업계� 전문가들이� 중국관련� 지식

과�정보 경험을�교류하는�플랫폼이�될�것입니다, .

충남연구원� 중국연구팀 은� 충남도와� 시군의� 대 중국� 교류관련� 조사연‘ ’ ( )․ 對 ․
구� 및� 지원업무를� 수행하고, 충청중국포럼 의� 사무국� 역할을� 수행하고� 있‘ ’

습니다 즉. , 한편으론� 충남도� 및� 각� 시 군의� 교류� 지역에� 대한� 기초� 조사연·

구를� 진행하면서 또� 한편으론�, 충청중국포럼 의� 원활한� 운영을� 위해� 필요‘ ’

한� 지원과� 자문 서비스� 제공 월례포럼� 개최 그리고� 중국� 동향과� 진단, , , ‘ ’,

중국� 지역별� 정책동향 등� 중국� 관련정보의� 정기� 발간과� 온오프라인� 배‘ ’ ․
포�등의�업무를�수행하고�있습니다.

충청중국포럼 의� 성공적� 운영을� 통해서‘ ’ , 충남도와� 시군의� 대 중국� 교( )․ 對
류와� 전략을� 주도하면서� 지역발전을� 위한� 신� 성장� 동력을� 만들어� 낼� 수� 있도록�

여러분들의�각별한�관심과�성원을�부탁드립니다
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충청중국포럼 추진현황�및�계획

상기�일정은�발제자�섭외�상황에�따라�다소�변경될�수�있습니다

회 일시 세미나�주제 강사

회
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지만수 한국금융연구원�박사

회 지방의�대 중국�전략� 한광수 금강대학교�총장

연말휴가

회
역사적�관점에서�본� 환황해권�
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회 한중� 발효와�충남� 제조업에�대한�영향� 남수중 공주대학교�교수

회 한중�사회적경제�국제세미나

회 중국의�당 정 군�관계�및�대 한반도�정책�
조현규 국방부� 사단�부사단장

주중한국대사관 주대만한국대표부�무관

회 충남관광�현황과�중국인관광객�유치전략� 고두환 공정여행사�공감만세�대표

여름휴가

회
일대일로를�둘러싼�중국�동북 성의�

동향과�충남에의�시사점
홍원표 충남연구원�미래연구팀장

회 환황해권시대�충남의�대 중국�전략 박인성 충남연구원�중국연구팀장

회
중국의�지식재산권�정책동향�

및� 우리기업의�대응방안

서동욱 특허청�과장

주중한국대사관�참사관

회 중국의�경제여건�변화에�따른� � � � � � � � � � �
환황해권�항만의�대응전략

이주호 한국해양수산개발원�동향분석실장
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회
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박경철 충남연구원�책임연구원
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